Capitulo 3
Aplicaciones financieras
de la hoja de calculo




Contenido

O wWN =

. Introduccién

. Hoja de célculo de analisis porcentual
. Hoja de célculo de anélisis con ratios
. Hojas de célculo resumen

. Resumen



CAPR 3 | Aplicaciones financieras de la hoja de calculo

1. Introduccion

En este capitulo se va a estudiar la aplicacién de la hoja de célculo al ana-
lisis contable. Asi, se va a analizar la forma en que se puede realizar el analisis
porcentual, el calculo de los ratios y una hoja resumen que sirva de conclusién.

Hay que tener en cuenta que cuando se realiza el anélisis contable, el balan-
ce y la cuenta de resultados se presenta en un formato diferente al presentado
en las cuentas anuales.

Entonces, para utilizar las aplicaciones de la hoja de célculo se utilizara el
formato funcional, que ya se estudié en capitulos anteriores.
2. Hoja de calculo de analisis porcentual

El analisis porcentual se puede aplicar tanto al balance como a la cuenta de
resultados, por ello se va a estudiar cada uno de forma separada.

2.1. Analisis porcentual del balance

Para realizar el andlisis porcentual del balance, es necesario adaptar el for-
mato del balance de las cuentas anuales, al utilizado por el analisis contable.
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Aplicaciones informaticas de analisis contable y contabilidad presupuestaria

Para ello, en primer lugar, habra que abrir un documento nuevo en Excel
y crear una tabla que contenga el balance en forma funcional, tal y como se
muestra a continuacion.

E3 Microsoft Excel - Balance funcional

@ Archiva  Edicidn Wer  Insertar  Formato  Herramientas Datos  Weptama 7

i i prial - 10 = = = = =
.@B.”a 0 EN A S = = = Fol | ER 2 |
H11 = 7
A | B [ B D E [
1 | | |
2
PATRIMONI O

3 AETIYS “M I NETo Y PASIVO | Y™

4 N garriente Mo Exigible

5 Existencias Exigible a L/P

B Realizable Exigible a C/F

7 Dispaonible

Tatal Activa TO‘."I L

g patrimonic neta

a

10 | |

i | |

47 | |

W 4 » »[\Balance / Hoja2 £ Hojad / 1= i
iDbujn g | Autoformas N N 0 O [ 4l 58 @8] @& & - 2 - A=
Listo Mavls |

Cuando el balance de situacién esté debidamente ordenado y preparado
para el analisis, se comienza con el calculo de porcentajes. A esta técnica
también se le denomina analisis vertical. Habra que calcular el porcentaje que
representa cada grupo patrimonial en relacién al total del activo. Los pasos a
seguir para calcular el porcentaje son:

1. Se afiaden dos columnas en las que se reflejaran los porcentajes.

2. Se seleccionan dichas columnas y en el Menu Formato se hace clic en
la Ficha Niimero, y se elige la categoria porcentaje. Esto se hace para
que el resultado aparezca como porcentaje.
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CAPR 3 | Aplicaciones financieras de la hoja de célculo

Formato de celdas

Alineacidn " Fuente " Bordes " Tramas " Prateger |

Categoria; TMuestra

General
Mirmero
Moneda Posiciones decimales: z T
Contabilidad
Fecha

Hara

Porcent.
Fraccidi
Cientifica
Texto
Especial
Personalizada

aje

Los Formatos de porcentaje multiplican el valar de la celda por 100y
muestran el resultado con un simbolo porcentual.

| Aceptar ,] [ Cancelar

3. Se incluye la férmula para calcular el porcentaje que sera: Importe
partida/ Total Activo o Pasivo. Como la férmula a utilizar es la misma
siempre, solo habra que cambiar el importe de la partida en cuestion,
por lo que se puede utilizar la funcion Rellenar, que consiste en arras-
trar el tirador de relleno de la celda, que contiene la férmula por las
celdas donde se quiere que se copie la férmula.

Recuerde

Eltirador de relleno de la celda se encuentra en la esquina derecha de la celda. Al arrastrar
la formula desde la esquina derecha de la celda, le aparecera el tirador de relleno, que
puede ver en la siguiente imagen.

3.000,00 4.000,00
5.000,00 1,500 ,00
5.000,00 0 5. 500,00

Copiar celdas

Rellenar farmatas sdlo

Rellenar sin formato
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4. Como ya se ha dicho, la celda de total activo o pasivo se mantiene
siempre fija, entonces en la férmula se tendra que introducir una
referencia absoluta para que dicha celda no se vea modificada. Para
afadir dicha referencia habra que poner el signo $ acompafiando a la
celda que se quiere mantener constante en la férmula.

En la siguiente imagen se muestra la férmula a introducir y cémo se rellena
el resto de celdas.

E3 Microsoft Excel - Balance funcional

@ Archiva  Edicidn  Wer Insertar Formato  Herramisntas Datos  Yenbtana 2

9B - !§|FuturaMdBT o N & s =
s Lo

RANGO.PERCE... | = 3¢ of A& =C4/5C58 |

A B C D E F G F
T =
2
PATRIMONIO
ACTIVO u %% _m. %

3 u-m NETC Y PASIVO i

4 N corriente J =C4/5CH8

) Existencias Pasivo no corriente §
4] Realizable Pasivo corriente o
7 Disponible

Tatal i
5 Total Activa #DIVA oral pasive y
patrimonio neta

9

10

11 -
12

13

14

15 [
M 4 v v[yBalance / Hoja2 £ Hojas = m ] =

i Dibujor L | Autoformas = N S [] O 2] 4l 2 (g [d | &y - =~ A' = ==

IModificar -l

En esta imagen se ve cémo al introducir la férmula salta una alerta de error
en la celda de total activo, ya que como no se han introducido los datos, el
resultado es cero. Para concluir solo habria que rellenar las siguientes celdas
de la columna, arrastrando el cursor que aparece en la esquina inferior derecha
de la celda en que se ha introducido la formula y proteger las celdas en las que
se han incluido las férmulas para que no puedan ser modificadas.
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Recuerde

Para proteger las celdas en las que se han introducido las formulas debe seguir los pasos
que se describen a continuacion:

1. Seleccione toda la hoja presionando el boton Seleccionar Todo que esta situado sobre la
fila 1yalaizquierda de la columna A, o presione la combinacion de teclas [Ctrl] + [E].

2.En el Mend Formato, seleccione la opcion Celdas y haga clic en la Ficha Proteccion.
Desactive la casilla “Bloqueada” y pulse Aceptar.

3. Seleccione las celdas que quiere proteger, tendréa que desplegar el Ment Contextual con
el botdn derecho. En este menii seleccionara la opcion Formato de celda, y le aparecera
la ventana Formato de celda, en ella tendré que activar la casilla Bloqueada, y Aceptar.

4. En el Mend Herramientas, seleccione la Ficha Proteger y haga clic en Proteger Hoja.
Introduzca una contrasefia si asi lo desea y presione Aceptar.

Todas estas operaciones se van a explicar, mediante un ejemplo, de manera
que al finalizarlo, podra a su vez realizar cada uno de estos pasos, mediante la

aplicacion practica que se desarrolla posteriormente.

Ejemplo

Con los siguientes datos que se proporcionan a continuacién se va a realizar

el anélisis porcentual mediante Excel:

m ACTIVO:

1 Activo no corriente = 3.500 €.
1 Activo Corriente = 7.500 €.

1 Existencias = 2.500 €.

1 Realizable = 3.800 €.

1 Disponible = 1.200 €.

m PASIVO:

1 No exigible = 6.700 €.
1 Exigible a L/P = 2.500 €.
1 Exigible a C/P = 1.800 €.
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Nota

Se entiende por Realizable las cuentas de clientes, deudores, inversiones financieras tem-
porales, etc. Y el Disponible serdn todas aquellas cuentas relacionadas con la Tesoreria
como: cuentas corrientes bancarias, inversiones financieras de alta liquidez...

Ademas hay que tener en cuenta que los términos No exigible, exigible a corto 0 a largo,
son términos que han dejado de utilizarse con el Nuevo Plan Contable, por lo que se tendra
en cuenta la siguiente equivalencia:

I No exigible equivale a Patrimonio Neto.
I Exigible a corto equivale a pasivo corriente.
I Exigible a largo plazo equivale a pasivo no corriente.

Continuando con el ejemplo, se realizara la tabla conforme a la imagen que
se muestra a continuacion.

Microsoft Excel - Balance funcional

@ Archivo  Edicion  ¥er  Insertar  Formato  Herramientas Datos  Wentana 7 Escriba una pregunta Ol = = ER
i T o !EA'| <10 5N & §|=E== g = & A. B
THE 210 s | Ef=EAE A B
J7 > A

A B | C D E F | [ | =
1 | | [
2

PATRIMONIO
ACTIVO . % .m. %
3 u-m NETO Y PASIVO u-m
4 No carriente 3,500 Patrimonio Neto 6.700 =
5 Existencias 2.500 Pasive No corriente 2.500
5} Realizable 3.800 Pasivo corriente 1.800
7 Disponible 1.200
Total Active|  11.000 Total pasivo y 11.000 =

g patrimonio neto
9
1 | |
1 | |
12 | | | | =
4« » n]\Balance { Hoja2 / Hoja3 / 1= I | =l
i Dibujo v ¢ | Autoformas N w I:loﬂf:ﬂ @@|&v£vév= =2z
Listo i |
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Seguidamente, se configuran las columnas donde deben aparecer los porcen-
tajes, dandole el formato apropiado tal y como se ha explicado anteriormente.

A continuacién, se introduce la formula en la celda D4 y se arrastra a toda
la columna. Recuerde que la celda C8 debe ser constante en toda la columna,
por lo que habra que introducirla como una referencia absoluta.

En la siguiente imagen se muestra cémo se ha introducido la férmula y se
ha rellenado la columna.

Microsoft Excel - Balance funcional

@ Archiva  Edicion  Wer  Insertar  Formato  Herramientas Datos  Ventana
HICS R 7 B S0 !iFuturaMdBT Zjlo DN &£ 8 |[E =
04 | = | = CAFCER
A B | C | D E | F | G 1
1 | | | | | =
2
PATRIMONIO
ACTIVO . % m. %
3 u-m NETO Y PASIVO u-m
4 No corriente 3.500) 31,82%| Patrimonio Neto 6. 700 =
5] Existencias 2.500) 22,73%| Pasivo No corriente 2.500
5} Realizable 3.800) 24,55%| Pasivo corriente 1.800
7 Dizponible 1. 200 10,81%
Elatal i
Total Activa|  11.000 ° | 11.000 =
g patrimonio neto
9
10 | | | |
il | | | | |
2] | | | | | @
W« » w]\Balance / Hoja2 { Hojad / 1= I | =l
iDbuio~ [§ [adofomas- N\ W DO E Al @@ &-F-A-==5 3 ﬁ!
Lista Surna=100,00% J

Por ultimo, habra que realizar el mismo procedimiento con el patrimonio
neto y pasivo. Una vez realizado esto, el analisis porcentual, ya finalizado,
quedaréa de la siguiente forma.
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Microsoft Excel - Balance funcional

5 Archiva  Edicion  Wer Insertar  Formato  Herramientas  Datos  Wentana 7 Escriba una pregunta Ol o = ER
ia 3 . !inrial 1 HN &£ 8 === & A R
19 > A
0| S B | A R | e D Rt | E | F | G e ey
1 | | | | | | [
2
PATRIMONI O
ACTIVO ! % S %
3 e NETC Y PASIVO -
4 Mo corriente 3.500 31,82%| Patrimonio neto §. 700 A0 97 % =
5 Existencias 2.500 22 73%| Pasive no corriente 2.500 22, 73%
5] Realizable 3.800 34 55%| Pasivo corriente 1.800 16,36%|
7 Disponible 1.200 10.91%
Total i
Total Active| 11.000| 100000 oo Paswey 11.000| o000
g patrimonio neto
9 A
10 | | | | | | |
11 | | | | | | |
Bl | | | | | g
M 4+ M]yBalance  Hoja2 / Haoja2 / 1= I | |
iDbujo~ 3 | Adcformasr N W O B Al 5 B & &~ 2 - A=
Lista =

@ Aplicacion practica

Con la siguiente informacion proporcionada sobre el activo y el patrimonio neto y pasivo de
una empresa, realice el analisis proporcional del balance, mediante una hoja de calculo.

ACTIVO miles euros PATRIMONIO NETO Y PASIVO miles euros
No corriente 6.800 Patrimonio Neto 7.400
Existencias 2.300 Pasivo no corriente 4.050
Realizable 3.370 Pasivo corriente 3.550
Disponible 2.530

Continda en pagina siguiente >>
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<< Viene de pagina anterior

SOLUCION

La tabla que se obtendra una vez calculados los porcentajes sera la siguiente:

E3 Microsoft Excel - Balance funcional

Eormato  Herramizntas Datos  Mepktana

N £ §

3

4 Mo corriente & 800 45,33%| Patrimonio Neto 7400 49,33%) |
[ Existencias 2.300 15,33%| Pasivo No corriente 4.0580 27008 |
& Realizable 3.370 22,47%| Pasivo corriente 3.550 23,67%|

7 Disponible 2.530 16,874

a TOTAL 145,000 1 oy TOTAL 15.000 1 00

3 &
i « » [y Balance Y Hoja2 { Hojas / 1= | 30|
 Dibujo Autoformas - ™ w [ OO =7 g |-

Listo A

2.2. Analisis porcentual de la cuenta de Pérdidas y Ganancias
Para realizar el andlisis porcentual de la cuenta de pérdidas y ganancias,

al igual que ocurria con el balance, habra que presentarla segin el formato
funcional utilizado para el anélisis contable.

| 55



Aplicaciones informaticas de analisis contable y contabilidad presupuestaria

Entonces, en primer lugar, habra que elaborar una tabla de dicho formato,
que quedara como la siguiente:

E9 Microsoft Excel - Balance funcional 5
@ archiva  Edicion  Yer  Insertar  Eormato  Herramientas Datos  Veptana 7 -F X
R L0 o N s|Es=e|i- oA E
== v
I E13 | 2
A B | C | D =
1 | I =
2
CONCEPTO IMPCORTE
3
2 Yentas
5 - Coste ventas 4
5 argen Broto [
7 -Costes no corrientes
Ef® antes de intereses e impuestaos ‘_
g (BAIY |
g -Gastos financieros
10 Ef® antes de impuestas [BAI) |
1 - Impuestos |:
12 Beneficio Neta
i3
14 | |
4 4 » v Balance % Cuenta Resultados (Hojas / |<) i |
ibbuior [i | Autcformas N W DO E Al 5 (8] @ & -2 - A=
bt —
Lisko

Tanto el margen bruto como el BAIl, y el beneficio Neto se podran calcu-
lar por diferencia, por lo que no es necesario conocer estos datos, ya que su
calculo es muy sencillo.

Para realizar el analisis porcentual habra que afiadir una columna en la que

se obtendran los porcentajes que representa cada uno de los gastos e ingresos
sobre las ventas.

Entonces, en este caso para calcular la férmula, la celda que habra que

mantener fija, y por tanto, a la que se haréa referencia absoluta sera la celda
de ventas.
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Al igual que se hace en el balance, se escribira la formula en una celday el
resto se rellenard, quedando de la siguiente forma:

Microsoft Excel - Balance funcional

§@!§|Futuramdm Ao N & s =

RANGO.PERCE... [» 3 of A& =C4/5CH

A B G I D Elga
1 | | =
2
CONCEPTO IMPCORTE %

3

4 Yentas D =C4/$CE4

5 - Coste ventas =
g Margen Bruta

7 -Costes no carrientes

Ef? antes de intereses & impuestos

g (BAIN

g -Gastas financieros -
10 Ef? antes de impuestas (BAl)

11 - Impuestos

12 Eeneficio Neto

12 )
M 4 » [ Balance % Cuenta Resultados / Hojas / 1= i | =
iDbujor L | Autoformas> N a1 O B ol o (8] [d] | Sy - o - AL = = o
Modificar i

Del mismo modo que en el balance, a la columna en la que aparecen los
porcentajes se le debe aplicar el formato porcentaje, siguiendo el procedimien-
to explicado anteriormente. Una vez realizado todo lo anterior y rellenada la
columna, se deberan proteger las celdas que contienen férmulas para que no
puedan ser modificadas
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@ Aplicacion practica

Con los siguientes datos que se proporcionan, elahore el analisis porcentual de la cuenta
de pérdidas y ganancias, mediante una hoja de calculo.

Concepto Importe
Ventas 165.000
Coste de las ventas 85.000
Costes no corrientes 32.000
Gastos financieros 7.600
Impuestos 4.400

SOLUCION

El andlisis porcentual quedara de la siguiente forma:

E3 Microsoft Excel - Balance funcional
H Archivo  Edicion  Wer  Insertar  Formato  Herramientas  Datos  Yentana 2 -8 X
(RE Lo DN & s|E==HE€)E|Z-0-A- [
= 7
F12 - A
A B C 8] ENN
7 =
2
3
4 Yentas 165000 100,00
5 ~Caste ventos 85000  51,52% 3
B Margen Bruto 0,000 43 48%
7 -Costes no corrientes S2.000) 19,39%
Ef* antes de infereses e impuestos A8, 000] 29,08%
& [BAlLY L
g -Gastas financieras 7,600 4,61%
10 Ef® antes de impuestos (BAl) 40400 24, .48%
11 - Impuestos 4. 400 2,67%
12 Eeneficio Neta 36,000 21,82% |
12 | BN - - l
W 4+ W[\ Bdance 3, Cuenta Resultados / Hojas / = i | 3
ED\I;ujD'Q|Agtoformas'\\DOﬂ?:f@@‘&'£'=A'E¥§E H
Lista =
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3. Hoja de calculo de analisis con ratios

Este apartado se va a dedicar al calculo de los ratios mediante una hoja
de calculo.

Para ello, se estudiaran los ratios mas relevantes para el analisis conta-
ble, que se extraeran de la informacion aportada por el Balance y la Cuenta
de Resultados.

Asi, para llevar a cabo dicho analisis, primero se debera abrir un documen-
to nuevo en Excel en el que se debera pegar tanto el balance como la cuenta
de resultados en su forma funcional, elaborada previamente, quedando de la
siguiente forma:

E3 Microsoft Excel - Andlisis de Ratios
@ Archiva  Edicion  Wer  Insertsr Formato  Herramientas Datos  VYenfana 7 Escriba una pregunta
N EE R E e !i‘wa' |- N£sIES=SHEe|E|m S A B
K24 I~ A
A B C D E F (€] H =
] =
2 -
PATRIMONIC
3 AcTve S NETO ¥ PASIVO o _ =
4 No corriente Patrimonio Meto Ventas
5 Existencias Pasivo No corriente - Coste ventas
[ Realizable Pasivo corriente Margen Bruto -
7 Disponible -Costes no carrientes
- Total pasiva y Bf? antes de intereses e
g L=iElni patrimonic neto impuestas (BAID
=) -Gastas financeros
10 Bf? antes de impuestos
11 - Impuestas
12 Beneficio Neto
13
7 v
W 4 » W]\Hojal {Hojaz £ Hojad / = i >l
ipbuior Ly [ Autcformas N N 1O A Al i @] (@] - - A= == ﬁ!
el ==
Listo i |

Una vez copiados el balance y la cuenta de resultados, habra que realizar
otra tabla (en la misma hoja), con los ratios que se quieren calcular.
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En la tabla se incluiran los ratios de liquidez, endeudamiento, de rotacién
de activos y de rentabilidad, pudiéndose representar de la siguiente forma:

ES Microsoft Excel - Andlisis de Ratios

@ Archiva  Edicién Wer  Insertar  Formato  Herramientass Datos  Yentana
i@!i”"ia‘ - 10 SN & 8 |E==H €|
T 7

A | B | © | D | E =
15 A
16
17 Periodo 1 |Perioda 2
18 Ratios de Liquidez
19 Liquidez
20 Disponibilidad
21 Ratios de Endeudamienta
22 Endeudamienta
28 Garantia
24 Calidad de la deuda
25 Ratios de Rotacién de Activos
2h Activa No Carriente | g
27 Active Corriente | ]
28 Clientes
29 Ratics Econdmicos
30 Rentobilidad Econémica
31 Rentabilidad Financiera
32 i )
4 4 » M]\Hojal/ Hoja? { Hojas / = I | =]
iDbujo v [ | Adoformas - N W O B 4l 73 WS- A== =
Lista MaIS 4

Una vez elaborada la tabla, habrd que proceder a insertar las férmulas
mediante las que se calculen los ratios. Como ya se sabe, los ratios son un co-
ciente entre magnitudes que tienen cierta relacién, por ello se podran calcular
utilizando el operador matematico divisién. Puesto que los datos que se van
a utilizar estan en la misma hoja, solo habra que ir sefialando las celdas que
sean Utiles en cada caso. También es conveniente realizar una pequefia tabla al
lado, en la que se contengan datos que son suma de algunos de los contenidos
en el balance y la cuenta de resultados, que van a ser Gtiles, como puede ser
activo corriente, deudas totales, etc.
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Recuerde

Para calcular los ratios que se explican a continuacion se han de aplicar las siguientes
formulas:

Ratio de liquidez = Activo circulante / Pasivo circulante

Ratio de disponibilidad = Disponible / Paso corriente

Ratio de endeudamiento = Total deudas / Total patrimonio neto mas pasivo

Ratio de garantia = Activo real / Deudas

Ratio de calidad de la deuda = Deudas a corto plazo / Deudas totales

Ratios de Rotacidn de Activo no corriente = Ventas / Activo no corriente

Ratios de Rotacidn Activo corriente = Ventas / Activo corriente

Rotacidn de clientes = Ventas / Saldos clientes

Rentabilidad econémica = Beneficio antes de intereses e impuestos / Total activo
Rentabilidad financiera = Beneficio neto / Fondos propios

En la siguiente imagen se va a mostrar un ejemplo, de la primera férmula
a introducir para calcular los ratios. El resto se introduce de la misma forma.

B3 Microsoft Excel - Anilisis de Ratios

COx

Escriba una pregunta ] P

@ Archivo  Edicidn Wer  Inserbar  Formato  Herramientas  Datos  Yenbana 72

e B e JF e o -y ssi==sRme st a B
PR S == = -
RANGO.FERCE... | 3 of & =G18/FG

A ] E [ D | F G T 1
15 | I 1
16
17 CONCERTD IMPORTE |
18 Ratios de Liquidez I Active Carriente
19 Liquidez =Gl 2/F6 Total deudas
20 Disponibilidad Activo real |
21 Ratios de Endeudamienio Clientes ‘7
22 Endeudomienta ‘7
23 Garanfio ‘ | ||
24 Calidad de la deuda | | I
25 Ratios de Rotacién de Activos ‘ | L
26 Activa Na Corriente ‘ |
27 Activa Caorriente ‘ ‘7 =
28 Clientes ‘ ‘7
29 Ratios Econdémicos ‘ | ‘_
30 Rentabilidad Econdmica ‘ | ‘_
31 Rentabilidad Financiera ‘ | ‘_
32 I | |-
33 \ \ 18
W 4+ w\Hojal {Hoja2 £ Hojas / i | Sl
i Dibujor L& | Autoformas = S w [ O (5] Al o7
Madificar A0S 4
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Los ratios se van a mostrar todos en formato nlimero, excepto los ratios
econdémicos que se mostraran en formato porcentaje.

a Ejemplo

Una empresa presenta el siguiente Balance y Cuenta de Resultados funcionales, a partir
de las cuales se van a analizar los ratios mediante una hoja de calculo. Ademas, se cuenta

con la siguiente informacion adicional:

I Activo corriente = 2.190.000 €
I Total deudas =1.027.500 €

I Activo Real = 3.367.500 €

I Clientes = 540.000 €

3 Microsoft Fxcel - Andlisis de Ratios

rehivo  Edicien  ¥er Inserbar  Formato  Herramientas  Datos  Ventana 2
EEl9- R e !iFuturaMdBT -0 -|N & 8|
J10 53 i
A B [ D E F G H B
1 =
2 —
PATRIMONIC
3 s — NETD ¥ PASIVG s _, =]
4 Ne corriente 1.267.500| Patrimonio Neto 2.430.000) Ventas 900.000)
5 Existencias 630.000| Pasivo No corriente 510.000] - Coste ventas A60.000)|
5 Realizable 1.110.000] Pasivo corriente 517.500) Margen Bruta 440.000( |
¥ Disponible 450000 -Caostes no carrientes 220 000
i o
Total Active 3 457 500 Tolf:l puflvo ¥ 3 457 500 Bf* antes de intereses e 220,000
g patrimonio neto impuestes (BAll)
g -Gastas financieras 100, 000
10 Bf* antes de impuestas 120,000
1 - Impuestos 26.000)
12 Beneficia Neta 24,000}
13 1
a |
W 4 » »hHojal {Hoja2 { Hojad / = i (5]
iD\k;uiu'[}|AgtoFormas'\\DO@‘?}@E|&'£'A'EEKEWE
— ===
Listor J
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<< Viene de pagina anterior

Entonces, la cuantia de los ratios serd la siguiente, una vez introducidas todas las formulas.

9 Microsoft Excel - Andlisis de Ratios
' Archivo  Edicion  Wer Inserbar  Formato  Herramienbas  Datos  Weptana 2 Escriba una pregunta -8 X
SR i =

J23 - &

A B | © D E F G =
I | | o
15 L —— —"

17 Periodo 1 CONCERTS IMPORTE
18 Ratios de Liquidez Activa Carriente 2.1 90 000)
19 Liquidez 4,23 Total deudes 1.027.500)
20 Disponibilidad 087 Activa real 3.367.500)
21 Ratios de Endeudamienta Clientes 540000
22 Endeudamienta 0,30
23 Garanfia 3,28
24 Calidod de la deuda 0,50
25 Ratios de Rotacion de Aclivos
26 Activa Na Carriente 071
27 Active Carriente 041 e
28 Clisntes 1,67
29 Ratios Econémicos
30 Rentabilided Econdmica 6,36%
31 Rentabilidad Finenciera 3.46%
32 =]
M 4 » H[yHojal{Hoja2 £ Hoja3 / IE] | | N
ED\gu]n-[}|Agtnfnrmas'\\I:IO.Ai?‘:f@ﬁ|&'£'é'§$§iﬁ!
— e ==
Listo it |

3.1. Aplicacion practica

Con la siguiente informacién proporcionada por el balance y la cuenta de
resultados funcional, se va a realizar el analisis de los ratios mediante una hoja

de calculo. Ademas se sabe que:

m Activo corriente = 2.305.000 €
m Total deudas = 2.130.000 €

m Activo Real = 4.380.000 €

m Clientes = 675.000 €

|63



Aplicaciones informaticas de analisis contable y contabilidad presupuestaria

Ed Microsoft Excel - Andlisis de Ratios
@ prchivo  Edicion Wer  Insettar  Formato  Herramientas  Datos  Wentana 7
i G - 10 =
S0 Bz ne [ =] [N & 8|
iH '~ A
A =] c o] B F G H 7‘
] =
2 —
PATRIMCONIO
. HEIEG b NETG Y PASIVO um E
4 N corriente 2 175.000|No Exigible 2 350.000] Yentas 1.120.000]
5 Existencias 525.000|Exigible a L/P 720.000)] - Caste ventas 570.000
5 Realizable 1.370.000|Exigible a C/F 1.350.000] Margen Bruto 550.000]
7 Disponible A1 0,000 -Costes no corrientes 275,000
- = -
Total Active | 4.480.000 Tot_ul pu_slvo ¥ 4.480.000 EF antes de intereses e 275.000)
g patrimonio neta impuestas (BAll)
9 -Gastos finoncieros 85.000]
10 Bf® antes de impuestas (BAl) 190000
11 - Impuestas 57.000)
12 Beneficio Neto 132,000
13 ) ]
W 4 » il Hojal { Hoja2 £ Hojad / 1=l i 3]
ipbuinz [ Jadofomess N 2 IO FE A BRSO S A S==8 ﬁ!
Listo |

Solucion

Con la informacién proporcionada, el importe de los ratios obtenidos calcu-

lados mediante una hoja de calculo de Excel, es el siguiente:

E3 Microsoft Excel - Analisis de Ratios

Archivo  Edicion Wer  Insertar  Formato  Herramientas  Datos  Wentana  F Escriba una pregunta
@Zvaiﬂrial x|l =N & 8 |= E@l% € | =& - A
J38 |~ £
A B | € [ © E F =1
i | | a
o [ anvAusspERamos |
17 Pericdo 1 COMCERTS |FAPCRTE
18 Ratios de Liquider Active Corriente 2.305.000
19 Liquidez 1,71 Total deudas 2.130.000
20 Disponibilidad 0,30 Activa real 4.380.000)
21 Raotios de Endeudamiento Clientes 675.000
22 Endeudamienta 0,48
23 Garantia 2,06
24 Calidad de la deudo 0,63
25 Ratios de Rotacién de Activos
26 Activa No Corriente 0,51 A
a5 Activa Carriente 049 i
23 Clientes 1,66
29 Rotios Econbdmicos
30 Rentabilided Econdmica 6,14%
31 Rentabilidad Financiera 5,66%
&2 |
M 4+ M\ Hojal § Hoja2 f Hojad [/ [= | | 3
iDbujor L3 | adtoformas= S w [ O [ &IE? 8] [ ] &'£'=A = = ad
Listo i |
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4. Hojas de calculo resumen

La hoja de célculo resumen es aquella en la que se interpretan los resul-
tados obtenidos en las hojas anteriores, es decir, se va a obtener la interpre-
tacion del andlisis porcentual y del anélisis de los ratios. Para ello, habra que
utilizar la funcién de Excel Sl, a través de la cual se especificaran los valores
que puede tomar cada ratio y las situaciones que se pueden dar en cuanto a
los porcentajes.

4.1. Conclusiones del analisis de porcentajes

En primer lugar, se va a realizar el resumen, o las conclusiones, que se
pueden obtener de los porcentajes calculados en el balance de situacién. Para
ello se deben recordar las proporciones que se consideran 6ptimas entre las
masas patrimoniales.

Puesto que dichas conclusiones se van a obtener mediante una hoja de cal-
culo, previamente se debera copiar la tabla elaborada para el analisis porcen-
tual del balance en una hoja nueva y junto a ella realizar otra tabla, en la que
se incluyan las premisas a estudiar y las conclusiones obtenidas. Para realizar
la tabla, se debe recordar que las premisas a estudiar son:

1. El activo corriente debe ser mayor que el pasivo corriente.

2. La suma del realizable y el disponible debe ser practicamente igual al
pasivo corriente.

3. Los fondos propios deben ser practicamente iguales a la mitad del
patrimonio neto maés el pasivo.
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Entonces, la tabla a realizar con las premisas descritas sera similar a la
siguiente:

B3 Microsoft Excel - Andlisis de porcentajes

‘@ Archiva  Edicion Yer Insertar Formato  Herramientas Datos  Ventana 2
-8 X
Ig@![gmiaﬂ 0 NS =E S A a
k{ | =X
s [+ A
H | J K =

1

2

: =
4 Liguidez

5 AC= PC |
5] Realizable + Dipanible =1

7 Endeudamienta

g FP= PN+ PASIVO/2

&

10 ]
1 4 » W[\Balance / Cuenta Resultados £ Hoj | <) [
iDbujor Ly | Autoformas > N 1 O A | &2 (8] [& | & - o - A -
Lista

Una vez realizada la tabla habra que introducir las férmulas que le permi-
tan deducir conclusiones de los datos utilizados. Para ello, se debe saber que,
normalmente, las conclusiones que se pueden extraer son:

m Para la primera premisa se sabe que:

1 Si AC> 2PC, no hay problemas de liquidez.
1 Si AC< 2PC, hay riesgo de llegar a una situacion de suspension de

pagos.

Entonces, para reflejar estas situaciones, se va a utilizar la funcién S| de
Excel, que bien se puede insertar desde el Menu Insertar, pinchando en la
opcién funcién, y en la ventana que aparece eligiendo la funcién Sl, o bien,
haciendo clic en el simbolo f y eligiendo de la pantalla emergente que aparece
la opcién funcién SI.
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Para reflejar las condiciones, se deberan imponer las siguientes restricciones:

Argumentos de funcion
sl

(<)

Prueba_logica | DS4-DE+D7 =256 WERDADER D

Walor_si_werdadero |"N0 hay problemas de liquidez" = "Mo haw problemas de

valar_si_falsa |Riesg0 de suspension de pagos

"Mo haw problemas de liquic

Comprueba si se cumple una condicidn v devuelve una valor si se evalda como YERDADERD v otro valor si
=& evalla como FALSO,

¥alor_si_falso es el valor que se dewolverd si prueba_logica es FALSD, Si se omite,
devolvera FALSO.

Resultado de la Férmula = Mo hay problemas de liquidez

Swuda sobre eska Funcidn L Aceptar ,] [ Cancelar

En el apartado prueba légica, se introduce la suma de las tres celdas para
obtener el activo corriente y seguidamente se le impone que este sea mayor
que el doble del pasivo corriente.

A continuacién, en el apartado valor si verdadero, se introduce el resultado
que debe aparecer si se cumple la condicién impuesta, mientras que en el Ul-
timo apartado se introducira la conclusion que debe aparecer si la restriccién
no se cumple.
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@ Ejemplo

Si se toman como referencia los resultados obtenidos en el ejemplo del analisis porcentual,
elaborado en la aplicacion practica, la funcién devolvera el siguiente resultado:

B3 Microsoft Excel - Hoja resumen

g

4 Liquidez

) ACE PC |No hay problemas de liquidez |
5 Realizable + Diponible =1 | b |
7 Endeudamienta

8 FP= PN+ PASIYC/2

El

10

W 4+ »yHojal { Hoja2 £ Hojas / =

 Dibujo ~ Auroformas « S o 2 | & . .

Listo

En cuanto a la segunda premisa, se seguira el mismo procedimiento, por lo
que si se sabe que las conclusiones que se desean extraer son:

4. Si Realizable + Disponible >1, no hay problemas de liquidez.

5. Si realizable + Disponible <1, puede haber problemas para atender
los pagos.
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En la funcion SI habra que introducir la siguiente restriccién:

Argumentos de funcidn |§|
=1

Prueba_ldgica |D6+D? <G6 FALSO

Walar_si_verdadero |"Pr0blemas para atender pagos”

Valor_si_falso |ND hay problemas de liquidez|

Problernas para ater

Comprueba si s2 cumple una condicidn v devuelve una valar si se evalda como YERDADERD v obra walar si
se evalla como FALSO,

Yalor_si_falso es el valor que se devolverd si prusba_ldgica es FALSO, Si se omite,
devolvera FALSO,

Resultado de la farmuls =

Ayuda sobre esta funcidn

Ejemplo

Se introduce como prueba légica la restriccion menor porque en la misma
restriccion no se puede hacer referencia a dos restricciones como mayor o igual.

Siguiendo con el ejemplo anterior, el resultado obtenido sera:

B3 Microsoft Excel - Hoja resumen

Edicisn  ¥er  Insertar  Eormato erramientas  Datos  Yeptana

-0 2N & 8§ | E=

3

4 Liguidez

) AC= PC ‘No hay problemas de liguidez

5] Realizable + Diponible =1 ‘No hay problemas de liguidez B
7 Endeudamienta

5] FP= PN+ PASIVOSZ

Cl]

0 5
1 4 » W[\Hojal {Hoja? f Hoja3 / 1< [T
ipiwior [3 | Addfomasy N W [ O B 4l £ - -
Listo
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Por ultimo, en cuanto a la tercera premisa, se analizara el endeudamiento.
Las situaciones que se pueden dar son las siguientes:

1. FP > (Patrimonio Neto + Pasivo)/2, endeudamiento adecuado para la
empresa.

2. FP < (Patrimonio Neto + Pasivo)/2, endeudamiento alto para la
empresa.

Entonces, al insertar la funcion Sl, la restricciéon que habrd que imponer

sera:

Argumentos de funcion
51

Prueba_légica | G4=Ga2 FALSO

Walor_si_werdadero |"Endeudamient0 alka” “Endeudarisnto alto’

Yalor_si_falso |Endeudamient0 adecuado|

Comprueba si se cumple una condicion v devuelve una walor si se evalda como YERDADERQ v obro walor si
se evalla como FALSO,

Yalor_si_falso es el valor que se devolvera si prueba_ldgica es FALSO. Sise omite,
devolvera FALSO,

Resultado de la farmula =

fyuda sobre esta funcidn | Aceptar ,] [ Cancelar

Al igual que en la premisa anterior, como funcién légica se introduce el
menor, ya que no se puede introducir en la misma restriccién la condiciéon
mayor o igual.
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a Ejemplo

Continuando con los ejemplos anteriores, el resultado obtenido sera el siguiente:

B3 Microsoft Excel - Hoja resumen

E Archivo  Edicien  Yer Formate  Herramientas  Datos
]

Liquidez
ACx PC Mo hay problemas de liguidez
Realizable + Diponible =1 |Na hoy problemas de liguidez

Endeudamients
FF= PN+ PASIYO/ 2 Endeudamiento adecuada

LOul R u R ¥ u g} ) = N

~
4 4 » »]\Hojal {Hojaz £ Hojas / 1= [
: Dibujo ~ autoformas = N, N [ (O =7 2 | & e - -

Lista

El siguiente paso sera extraer las conclusiones, del analisis porcentual de
la cuenta de resultados. En cuanto a los porcentajes hallados, no existen unos
parametros fijos para su evaluacién, ya que va a depender de la estructura de
cada empresa. Por ello, lo méas conveniente es calcular la tendencia seguida
por cada una de las partidas de la cuenta de resultados, para asi comprobar
cuales han aumentado y cuales han disminuido.

En primer lugar, se copiara la tabla donde aparecen calculados los porcen-

tajes, en el documento denominado Hoja Resumen, en una hoja nueva a la que
se le llamaréa conclusiones de la cuenta de resultados.
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Para llevar a cabo el analisis de la tendencia, hay que calcular la evolucion
producida en cada partida mediante la siguiente expresion:

Evolucién = % afio n- % n-1

Entonces, una vez calculados los porcentajes para varios afios, se afiade
una columna en la que se introducira la expresién anterior, en todas las celdas
de la misma, para obtener la evolucién entre ambos periodos.

@ Ejemplo

Una empresa presenta el siguiente analisis porcentual para los periodos uno y dos:

Microsoft Excel - Hoja resumen

@ Archivo  Edicion  Wet  [nsertar  Formato  Herramientas  Datos  Wenkana 7
iﬁa‘i\mturamsr -||10 N & s | === e
i > X J A =D4-C4
A =] C o] E [F 7‘
1 =
2 T
3 T —
4 Yentas 100,000 100,008 =D4-C4d
5 - Coste ventos 51,12% 48,25%)
G Margen Broto 43 88% 51,7 5%, =
7 -Costes no carrientes 19,36% 20,67 %)
Bf? antes de intereses 29,52% 31,7.4%,
] & impuestas (BAll)
=] -Gastos finonceros 4 ,67% 5,1 2%)
Bf® ontes de impuestos | 24 85% 26,02%,
10 (Bal) T
11 - Impuestas 2. 78% 3,25%
12 Beneficio Neta 22,07% 22,7 7%
13
14 =
W4 v WP Conclusiones Balance y Conclusiones cuerJ < il | =]
i pibujor [e | Adcformas= N w100 Bl o (8] [ | B - o - A - = s e
e At et 10 it s
Modificar :

Una vez insertada la formula se rellenan el resto de celdas de la columna, obteniendo asi
la evolucion entre el afio 1 y 2.
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Después de obtener la evolucién de cada partida, habra que evaluar dicha
evolucioén. Para ello, habra que tener en cuenta que los incrementos de los
ingresos seran positivos para la empresa, mientras que los descensos de los
mismos seran negativos.

En cuanto a los gastos, sera positiva su evolucion si estos han disminuido,
mientras que si se han incrementado se considerard una evolucién negativa
para la empresa.

Por Gltimo, en cuanto al beneficio neto y el resto de los resultados interme-
dios, la evolucién sera positiva cuando se vean incrementados, mientras que
se considerara negativa por el descenso de los mismos.

Teniendo en cuenta las consideraciones anteriores, se utilizara la férmula Sl,
para que el programa devuelva un resultado en el que indique si la evolucion
ha sido positiva o negativa. Dicho resultado se obtendra en una columna nueva.

O

V4 Recuerde

Las celdas donde se introducen funciones, se deben proteger para que no puedan ser
modificadas posteriormente.

En el préximo ejemplo podra comprobar cémo se aplica el analisis porcen-
tual a la cuenta de pérdidas y ganancias y cémo se utiliza la Funcién légica S,
para extraer conclusiones de este analisis porcentual.
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Ejemplo

Siguiendo con el ejemplo anterior, se afiade una nueva columna en la que
se obtendra la interpretacion de la evolucion.

B3 Microsoft Excel - Hoja resumen

E;@ Archivo  Edicion  ¥er  Insertar  Formato  Herramientas  Datos  Yeokana 2 -8 X
g@!!innal -t -|N &£ S [E==H|€|EH- - A- B
013 |- A
e
A B c D E [ ~
7 =
2 -
3 [
4 Yentas 100,008 100,008 0,000
5 - Coste ventas 51,12% 48,25%| -2,87%
B Margen Bruta 48,88% 51,75%) 2,87% =
b7 -Costes no carrientes 19,36% 20,87 %) 1,25%
Ef? antes de intereses 29,52% 31,71 4% 1,62%
a € impuestas [(BAll)
g -Gastas financieros 4,67% 5,12%| 0,45%
BEf® antes de impuestos | 24,85% 26,02% 1,17%
10 (BAI |
11 - Impuestos 2,78% 3,25%)  047%
12 Beneficio Neto 22,07% 2277% 0708
i3
14
M 4 » W[y Concusiones Balance % Conclusiones cuenta | € ]
iDibujo - 3 | Autoformas - N W [ O B Al 22 8] & | & - & - A - =
et e e it e 2 e it
Lista

Una vez insertada la columna se pasara a introducir las expresiones de la
evolucién de cada una de las cifras.

En las partidas de gastos, habréd que establecer una condicién donde se

explique que la evolucion negativa del gasto tiene un efecto positivo sobre el
resultado, y viceversa.
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Entonces, al introducir la funcién Sl, en los costes corrientes, por ejemplo,
se hara de la siguiente forma:

Argumentos de funcicn
51

WERDADERC

Prueba_lagica | ES<0

Walor_si_verdadero |"Evoluci6n positiva" Eolucidn positiva"

Walor_si_falso |Evoluci6n negatival

= "Evolucion positiva"
Comprueba si se cumple una condicion v devuelve una valor si se evalda como VERDADERD v otro valor si
se evalda como FALSO,

Yalor_si_falso es el valor que se devolverd si prueba_ldgica es FALSO, Sise omite,
devalverd FALSO,

Resultado de la farmula = Evolucion positiva

Avuda sobre esta Funcidn

B Microsoft Excel - Hoja resumen

(] archivo  Edicidn Wer Inserter Formato  Herramientas Datos  Wemtana 2 _F x
i@ f s o BN & 8 === €|E|H-D-A- B
= G
L10 [~ o
A 5] c D E F i
] =
2 -
3 o
4 Yentas 100,008 100,008 0,00
5 - Caste ventas 51,12% 48,25%|  -2,87%  |Evolucién positiva
5 Margen Broto 48,88% 51,7 5%, 2,87% =
7 -Costes no corrientes 19,36% 20,681%,) 1,25%
Ef® antes de intereses 29.52% 31,7 4% 1,62%
g e impuestas [BAIY
g -Gastos financieros 4,87% 5,1 2% 0,45%
Ef? antes de impuestos | 24, 85% 26,02%) 1,17%
10 [BAI) e |
11 - Impuestos 2,78% 3,25%( 047%
12 Benefido Neto 22,0F% 22.77%  070%
13
14
W 4 » M\ Conclusiones Balance 4 Conclusiones cuenta <)) i}

 Dibyja - [} | Autoformas = N N DOA?:: [E] El&'évé'

Listo

En la prueba légica se impone que la evolucién del gasto sea menor que
cero para que se considere positiva sobre el resultado. De esta forma, el
programa devolvera la siguiente interpretacion:
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Con el resto de partidas de gastos se seguira el mismo procedimiento para
introducir la funcién y poder, asi, sacar conclusiones.

Respecto a las partidas de ingresos, asi como para los resultados obtenidos,
el criterio de interpretacion es el mismo, por lo que la funcién sera similar.
Entonces, la introduccién de la funcién para el margen bruto, por ejemplo sera:

Argumentos de funcion

Prueba_ldgica | E5 =0 WERDADERD

Valor_si_werdadero |"E\.'D||_||:i0'n positiva" = "Evolucion positiva"

Yalor_si_falso |Evolucio’n negatival

"Evolucian positiva"

Zomprueba si se cumple una condician v devuelve una valor si se evalda como YERDADERD v okro walor si
se evalla como FALSO,

Yalor_si_Ffalso es &l valor que se devalverd si prueba_ldgica es FALSO, Sise amite,
devolvera FALSO,

Resulkada de la Formula = Evolucion positiva

fyuda sobre esta Funcion | Aceptar |] [ Cancelar
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De esta forma, se establece la siguiente condicion: si la evolucion de
los ingresos es mayor que cero, se considera positiva para el resultado de la
empresa. La interpretacion que muestra el programa sera:

B3 Microsoft Excel - Hoja resumen

@ Archiva  Edicion  Wer  Insertar  Formato  Herramientas  Datos  Meptana 2 o @ ER
E@!linrial 0 zN & 8 [ E=E=H|€|E|H- - A [
9y — —— T
112 - A
A B C D E [ =
7 &=
2 -
3 -
4 Yentas 100,008 100,00 0,00
5 - Coste ventas 51,12% 42,25%| -Z,87%  |Evaolucian positiva
B hargen Bruta 48,88% 51,75%) 2,87% Evalucién pasitiva =
b7 -Costes no carrientes 19,36% 20,61 %) 1,25%
Ef antes de intereses 29,52% 31,714%) 1,62%
g e impuestos (BAI
g -Gastos financieros 4,67% 5,12%) 0,45%
Ef® antes de impuestas | 24,85% 26,02%) 117%
10 (BAl) |
11 - Impuestos 2. FE8% 3, 25% 0,47 %
12 Beneficio Neta 22,07% 22,77 07
13 i
14 )
M 4 » |y Conclusiones Balance ) Conclusiones cuenta |J_<:J 1l ] .>:JJ
iDbujn Ly [ Aucformase N w 1O B Al s Bl @& B - 2 A-=== @
.t e e e Rt SRy
Listo

Con el resto de partidas de ingresos y resultados se procedera de igual forma
para hallar su interpretacion.
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Una vez insertadas todas las féormulas, la tabla reflejara cada uno de los
porcentajes y su interpretacion.

Microsoft Excel - Hoja resumen 5
@ Archivo  Edicion Wer  Insertar  Formato  Herramientas  Datos  Ventana 2 -8 x
) L0 N & s |E==H|€[EH-H-A-
| H15 |~ &
A B C D E [ =
7 =
2 —
3 —
4 Yenias 100,000 100,000 0,00%
g - Coste ventas 51,12% 48,25%  -2,87%  |Evalucidn pasitiva
B hargen Bruta 43,88% 51,75%) 2,87% Evelucién positiva =
7 -Costes no caorrientes 19,36% 20,87 %) 1,25% Evaolucidn negativa
Ef* antes de intereses 29,52% 31,14% 1,62%
=] e impuestes (BAI) Evolucidn positiva
g -Gastos financieros 4,67% 5,12%| 0,45% Evalucién negativa
Ef* antes de impuestas | 24,85% 26,02%) 1,17%
10 (Bl Evolucidn paositiva B |
11 - Impuestas 2 78% 3,25%|  0,47% Evolucidn negativa
12 Beneficio Neta 22,07% 22,77 07 % Evolucién positiva
15]
14 &
W4 v My Conclusiones Balance ), Conclusiones cuenta |J 4 1l ] .>JJ
iobuior 3 [Autoformass N N ] O 4l @ @S- - A- === @ H
Listo H

Asi, se puede concluir que en general la evolucién ha sido positiva, ya que
el beneficio neto se ha incrementado, pero la empresa deberia controlar los
gastos, ya que todos se han incrementado a excepcion de los costes de ventas,
que han disminuido, lo que ha provocado que el resultado final aumente.

4.2. Conclusiones del analisis de ratios

Para obtener conclusiones del anélisis de ratios elaborado, se debe copiar
la tabla en la que se analizan los ratios a una hoja nueva del documento Hoja
Resumen, y posteriormente se le afiadird una columna en la que se obtendra
la interpretacion de cada ratio.
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CAPR 3 | Aplicaciones financieras de la hoja de calculo

Para obtener dicha interpretacién, al igual que en el caso anterior, se utili-
zaréd la funcién SlI.

Entonces, la tabla en la que se obtendra el resultado sera similar a la
siguiente:

Microsoft Excel - Hoja resumen

3 X
R o S0 N E== g
F19 - 3
Al B | i | D Tz
| 1 B
2 ANALISIS DE RATIOS
3| Periodo 1 Interpretad 6n
| 4 | |Ratios de Liquidez
5 | [Liquidez
& | |Disponibilidad
[7] Ratios de Endevdamiento
5| Endeudamiento =
IER Gaorantia
10| |Calidad de Ia deuda
11| |Ratios de Rotacon de Adivos
EA Adive No Comente
EE} Adive Comente
14| Clientes
15 | Ratios Econ6omicos
16| [Rentabilidad Econémica |
17| |Rentabilided Finandera
KB v
4 4 » W[\ Conclusiones Balance 4 Conclusiones | <) i | 3|
iDbujo~ 3 [ Autoformas~ N W [0 O B Al 5 2] (& ]| & - o - A -
Listo mavls ;

Una vez elaborada la tabla, habra que ir introduciendo las funciones opor-
tunas para poder sacar conclusiones. Como ya se ha dicho, la funcion a utilizar
va a ser la funcién Sl, y puesto que para el ratio habra que determinar unas
restricciones diferentes se van a ir analizando cada uno de forma separada.

Ratios de liquidez

Los ratios de liquidez comprenden la liquidez propiamente dicha y la dis-
ponibilidad.
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En cuanto a la liquidez, se considera que su valor éptimo debe ser superior a
1,5 para que la empresa no tenga problemas para atender sus pagos, entonces
la restriccién que se debe introducir en la prueba légica sera:

Argumentos de funcion
51

Prueba_logica |C5>1,5 FALSO

Valor_si_verdadera |"N0 hay problemas de liquidez" Mo hay problemas de

Valor_si_falsa |Problamas para atender los pagos|

Comprueba si se cumple una condicidn v devuelve una valor si se evalda como YERDADERC v otro valor si
se evalda comao FALSO,

Yalor_si_falso  es el valor que se devolverd si prueba_logica es FALSO. Sise omite,
devolvera FALSO,

Resulbadn de |a Farmula =

Ayuda sobre esta Funcidn

Ejemplo

Si se utilizan como ratios los obtenidos en el ejemplo explicado anteriormente, al aplicar |a
funcién anterior obtendra la siguiente conclusién sobre el ratio liquidez:

B3 Microsoft Excel - Hoja resumen

A B [ & | D =7

7 =}
2 ANAL|SIS DE RATIOS

3| Penaodo | Interpretaaén

| 4 | |Ratios de Liquidez

5 | Liquidez 4,23] Ne hay preblemas de liquidez

B | Disponibilidad 0,87

7 | [Ratios de Endeudamienio

| 8 | [Endeudamiento 0,30 3
E) Garantia 3,25

70| [Calidad de la deuda 0,50

| 11| [Ratics de Rotad6n de Adivos

12| [Adive No Comente 071

13| [Adive Comente 041

| 14| [Clientes 1,67

(15| |Ralios Econtmicos

| 16|  [Rentabilidad Econamica 6,360 B

I Rentabilidad Finandera 3,4% |

| 18] [

W« v My Conclusiones Balance £ Conclusiones cuenta rtJ < Il I ? |J_

i Dibujo = 3 [ Autoformas= N N 1O e Al 2 Bl (& | & - F- A-= =2 @

Listo S ]
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Respecto a la disponibilidad se considera como valor éptimo del ratio O,3.
De esta forma, si el ratio es mayor a dicho valor, la empresa poseera tesoreria
suficiente para atender sus pagos mas inmediatos, mientras que si el ratio es
inferior, la empresa puede tener problemas de tesoreria.

Entonces, la funcién que se debe introducir como prueba légica para deter-

minar la interpretacion es la siguiente:

Argumentos de funcion
sl

Prueba_légica|c5>013 ¢a| = YERDADERD

Walar_si_verdadera |"Tesorer|’a suficisnts"

"Tesoretia suficiente"

Valar_si_falso |Tesorer|’a insuficiente]

= "Tesoreria suficiente”

Comprueba si se cumple una condicion v devuelve una valor si se evalla como YERDADERD v atra valar si
s evalla coma FALSO,

Yalor_si_Falso es el valor que se devolverd si prusba_lagica es FALSO. Sise amite,
devalvera FALSO,

Resultada de la Fdrmula = Tesoreria suficients

Ayuda sobre esta funcidn | Aceptar ,] [ Cancelar
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s Ejemplo

Continuando con los ejemplos anteriores, si se aplica la funcién especificada al mismo, se
obtiene el siguiente resultado:

Microsoft Excel - Hoja resumen

E Archivo  Edicidn  Wer  Insertar  Formato  Herramientas Datos  Veptana 2 -8 X
i@ﬂinrial D0 QN & s | = = = €& 5 ALK
112 - &
Al B & | D | =
L ]
2 AMALISIS DE RATIOS
I Periodo 1 Interpretacdén
4 Ratios de Liquidez
E Liquidez 4,23 MNeo hay problemas de liquidez
4 Disponibilidad 0,87 Tesorera sufidente
7] Ratios de Endeudamiento
E Endeudamiento 0,30 =
) Carantia 3,28
[ 10| |Calidad de la deuda 0,50
| 11| [Ratios de Rotadén de Adivos
1z | Adivo No Comente 0.71
| 13 ] Adivo Comente 0,41
14 Clientes 1,87
(15| Ratios Econ6micos
| 16 | [Rentabilidad Econémica 6,36%) B
| 17| |Rentabilidad Finandera 3.46%)
| 18] v
W 4 » M|y Concusionss Balance 4 Conclusiones cuenta rcj | i | > I_]_
iDbujnr Ly [ Aucformasy N w 1O B Al Bl @& & - 2-A-==Z 0
Listo Mavls ;

Ratios de Endeudamiento

Los ratios de endeudamiento comprenden el de endeudamiento, garantia y
calidad de la deuda.

Respecto al primero, ratio de endeudamiento, la situacion ideal para la
empresa es que su estructura esté formada por la mitad de fondos propios y la

mitad de deuda, aproximadamente.

Asi, cuando el endeudamiento se encuentre entre 0,4 y 0,6 se dira que la
empresa posee un nivel de endeudamiento adecuado, ya que esté aprovechando
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CAPR 3 | Aplicaciones financieras de la hoja de calculo

las ventajas del apalancamiento financiero, pero sin llegar a un endeudamiento
excesivo, que ponga en peligro la devolucién de la deuda.

Si el endeudamiento es menor a 0,4 se dira que el mismo es muy bajo, lo
que lleva a que la empresa no aproveche las ventajas derivadas del apalanca-
miento financiero.

Por altimo, si la empresa presenta un ratio de endeudamiento superior a 0,6
se considerara este como elevado, ya que la empresa puede tener problemas
para devolver la deuda.

Como se puede observar, la restriccion a especificar va a poseer tres condi-
ciones, entonces en lugar de utilizar el asistente para introducir la férmula, se
hara de forma directa, escribiendo en la celda la expresién. Para ello se debe
tener en cuenta que la funcién se expresara de la siguiente manera:

= SI (Condicion; Verdadero, Falso)

Entonces, en este caso la expresién a introducir sera:

Microsoft Excel - Hoja resumen

| archivo  Edicidn Wer  Insertar Eormato  Herramientas  Datos  Wentana - F X

s e !§|FuturaMdBT Juo Nz s | === e | = 2
=1 ~ X o/ & =5I04=<C8<05;"Endeudamienta adecuada”;SI{CB>0 5,"Endeudamiento Elevada®,
B E SI{CE<04;"Endeudamiento Bajo™))
1 =
2 ANALISIS DE RATIOS
3 Periodo 1 Interpretaasn
4 Ratios de Ligquidez
@ Liquidez 0.75 Problemas para atender los pages =
& Disponibilidad 0,39 Tescrera sufidente i
7 Ratios de Endeuvdamiento
Endeudamiente [=S51(0,4 <8 <0,6;"Endeudamiento adeciado";SI(C3=0,6;
g "Endeudamiento Elevade;S1[CE <0 4 "Endeudamiento Baje)))

Primero se establece la condicién que indica que el endeudamiento es
adecuado, y seguidamente se especifican las situaciones que se pueden dar
en caso de que esta condicién no se cumpla.
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Ejemplo

Al aplicar la expresion anterior al ejemplo, se obtienen estos resultados:

Microsoft Excel - Hoja resumen

i) Archivo  Edicidn ¥er  Insertar  Formato  Herramientas  Datos  Yeokana
E@!E.ﬂrial -0 - N & §|E=E=EEEE|E
14 & A
A B |

L]

2 ANALISIS DE RATIOS
I Periodo 1 Interpretad6n

4 Ratios de Liquidez =
5 | Liguidez 0,75 Problemas pora atender los pagos
6 | Dispenibilidad 0,39 Tesoreria sufidente
7] Ratios de Endeuvdamiento
E Endeudamiento 0,70 Endeudamiento Elevado |

] Garantia 1,40
| 10| Colidad de la deuda 0,30
K Ratios de Rotagen de Adivos
12 Adive Mo Comente 1,60
113 Adivo Comente 157
14| Clientes 2,21
115 | Ratios Econ6micos
|16 | Rent abilidad Econémica 7.59%

17 Rentabilidad Finandera 5,62%
8] 1 I 3
M4 r M [,{ Conclusiones cuenta rdos. % Conclusiones rati | < ] | > |J_
ipibuin= [ [ Autoformas= N s 1O [ dl 35 Bl @l (S - - A - === @ E!
Lisko Tt

En cuanto a la garantia, se considerard que este ratio es 6ptimo cuando
su valor sea superior a 1, ya que solo cuando se dé esta situacién la empresa
podréa garantizar la devolucién de sus deudas.
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Entonces, al introducir la condiciéon en la funcién Sl se hara de la siguiente
forma:

Argumentos de funcion

Prueba_légica | o1 YERDADERD

Valor_si_werdadera |"Se garantiza la devalucisn de la deuda = "Se qarantiza la deva

walor_si_falsa ||Quiebra bécrica"

Caomprueba si se cumple una condician v devuelve una valar si se evalla comao YERDADERD v obro valar si
se evalla como FALSO,

¥alor_si_falso  es el valor que se dewolvera si prueba_logica es FALSC, Sise omite,
devalvers FALSO,

Resulkado de la Farmula =

Avuda sobre esta funcidn | Acepkar ,] [ Cancelar
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s Ejemplo

A'los datos del ejemplo anterior se les van a aplicar la funcion ldgica para el ratio de garantia.

Al utilizar esta funcion logica, en la siguiente imagen se ven las conclusiones e interpre-
taciones que el programa extrae de los datos analizados.

Microsoft Excel - Hoja resumen

(B8] Archivo  Edicisn Mer  Insertar  Formato  Hetramisntas Daktos  Yentana 2
E@!EFuturaMdBT -0 | N & §|§E@|E§€|§_§
014 - 3
A | B | C AR D | &
1 =
2 ANALISIS DE RATIOS
3| Periodo 1 Interpretad6n
4 Ratios de Liquidez
5 | [Liguidez 4,23 No hay problemos de liquidez
4 Dizponibilidad 0,87 Tesorera sufidente
7] Ratios de Endevdamiento
I Endeudamiento 0,30 Egjo Endeudamiento =
L8] Garantia 3,28 Se garontiza la develuaén de la deuda
10 Calidad de la deuda 0,50
11| [Ratios de Rotadén de Adivos
12| [Adivo No Comiente 0,71
[ 13| |Adive Comente 041
14| [Clientes 1,67
(15 | Ratios Economicos
16| [Rentabilidod Econemica 6,560 B |
| 17| |Rentabilidad Finandera 3,46%
|18 | v
M 4 » W[y Conclusiones Balance Conclusiones cuenta rc_]<| Iii | >|_]_
ipibuio > [ [ Autoformas= N N [ O Al B & | & - F-A-=== @ Ii!J
Listo Nt

Y por Gltimo, se estudiara la funcién légica a aplicar a la calidad de la
deuda. Lo méas conveniente para la empresa es que la deuda tenga un venci-
miento a largo plazo, pero para muchas empresas es dificil acceder a este tipo
de financiacién, por lo que es muy comun encontrar empresas en las que las
deudas a corto plazo son mayores que las que tienen un vencimiento a largo
plazo. Entonces, la condicién que se utilizara para especificar la funcién S
constara de tres restricciones, por lo que al igual que en el endeudamiento,
la funcién se introducira escribiéndola directamente en la celda donde debe
aparecer el resultado.
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Asi, se pueden dar tres situaciones:

m Que las deudas a largo plazo sean iguales que las deudas a corto plazo
(Ratio =0,5).

m Que las deudas a largo plazo sean mayores que las deudas a corto plazo
(Ratio <0,5).

m Que las deudas a largo plazo sean menores que las deudas a corto plazo
(Ratio >0,5).

Entonces, estas tres situaciones se incluyen en la funcién de la siguiente
forma:

Microsoft Excel - Hoja resumen

@ Archivo  Edicion  Wer  Insertar  Formato  Herramientas Datos  Veptana 2 Escriba una pregunta
iE| o .| !§|FuturaMdBT A G N & s =
SI B Y fx| =SI(C10=0 5;"Deudas a /P =Deudas a C/P"SIC10<05;"Deudas a L'P=Deudas a C/P";
A | E SI(C10=05;"Deudas a L/P < Deudas C/P"
1 | | | |
2
3 Periodo 1 Interpretadén [
4 Ratios de Liquidez =
& Liguidez 075 Problemaos para atender los poges
4 Disponibilidad 0,39 Tesorera sufidente
¥ Ratios de Endevdamiento
8 Endeudamiento 0.70 Endeudamiento Elevado
49 Garantia 1,40 _Se garantiza la develudén de la deuda
10 Calidad de |a deuda =5I[C10=0,5,"Deudaos a L/F =Deudas a /P S1C10<0,5"Deudas a LiF=
11 Ratios de Rotad6n de Adive Deudas a C/P:SI[C10=0,5;"Deudas a L/F < Deudas C/P)))|
12 Adive Mo Comente 1,60
13 Adivo Comente 197
14 Clientes 221
14 Ratios Econémicos
16 Rentabilidad Econémica 7 .B9%
1y Rentabilidad Finanaera 5,62% i
18 &8
4 4 » W Conclusiones Balance /  Conclusiones cuenta rdos. % Co |€)) ] | =
ipibujor e | autcformas= N\ w [ O A5 ol 75 (8] [3] [ & - o - A - =
Modificar J
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Ejemplo

Al aplicar la funcidn anterior a los datos del ejemplo, se obtendra la siguiente interpretacion:

Microsoft Excel - Hoja resumen

E Archivo  Edicidn  Wer Insertar Formato  Herramientas  Datos  Wentana
E@!E.ﬂrial -0 - N XS |EE=EEEe
114 - f
A | B [ & [ D [ &
L] B
2 ANALISIS DE RATIOS
3| Periodo 1 Int erpret ad6n
4 Ratios de Liquidez
75 | Liquidez 4,23 No hay problemas de liquidez
|6 | [Disponibilidad 0,37 Tesorera sufigente
7] Ratios de Endevdamiento
I Endeudomiento 0,30 Eagjo Endeudamiento =
4 Garantia 3,28| Se garantiza la develudén de la deuda
| 10| |Colidad de a deoda 0,50 Deudas a L/P= Deudas a C/F
| 11| [Ratios de Rotac6n de Adivos
12| [Adivo No Comiente 0.71
(12| [Adive Comiente 0,41
14| |Clientes 1,67
15 | Ratios Econémicos
[ 16 | Rentakilidad Econémica 6.38% B |
(17| [Rentabilidad Finandera 3,46%
18] v
4 4 » M|y Conclusiones Balance 4 Conclusiones cuenta rc_]<| Il I >|j_
ipibuio > L | Autoformas> N W [0 O E 4l 28 (8] [&] | & - 2 - A - =
Lista Mals

Ratios de Rotacion de Activos

En cuanto a los ratios de rotacion de activo no existe un valor éptimo, sino
que lo mas conveniente es que sus valores sean lo méas elevados posible. En-
tonces, la condicién que se va a imponer al utilizar la funcion Sl va a ser la mis-
ma para los tres ratios de rotacién, siendo la condicion que el ratio sea positivo.
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De esta forma, la funcién se introducira de la siguiente forma:

Argumentos de funcion
=18
Prueba_logica |C12>D = WERDADERO
‘alor_si_verdadero |"Rendimient0 del ANC positiva" "Rendimiento del ARC
Valar_si_falso |Rendimiento del ANC negatival =
= "Rendimienta del ANC posit

Comprusha si 2 cumple una condicidn v devuelye una valor si se evalla como YERDADERD v atra valar si

s evalla como FALSO,
Yalor_si_Falso es el valor que se devolverd si prusba_lagica es FALSO. Sise amite,

devolvera FALSO,

| Aceptar |] [ Cancelar

Resultado de la formula = Rendimiento del AMNC positivo

&yuda sobre esta funcion

La funcién a introducir en los tres ratios de rotacion sera igual, por lo que

no se van a especificar las funciones de los otros dos ratios.
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s Ejemplo

Si se introducen las formulas en los tres ratios de rotacion del ejemplo que se estd estu-
diando la interpretacion que se obtendra sera:

Microsoft Excel - Hoja resumen

5 Archivo  Edicidn  Wer Insertar Formato  Herramientas Datos  Wentana 7 = @ EF
EEEEAM S0 | N X 5 |E==E|2 €| i
118 - f
A | B e D Sz
L] B
2 ANALISIS DE RATIOS
3] Periodo 1 Int erpret ad6n
4 Ratios de Liquidez
] Liquidez 4,23 No hay problemas de liquidez
|6 | [Disponibilidad 0,37 Tesorera sufigente
7] Ratios de Endevdamiento
I Endeudomiento 0,30 Eagjo Endeudamiento =
4 Garantia 3,28| Se garantiza la develudén de la deuda
| 10| |Colidad de o deoda 0,50 Deudas a L/P= Deudas a C/F
| 11| [Ratios de Rotac6n de Adivos
E Adive No Comiente 0.7 Rendimiento del ANC positive
13 Adive Comente 041 Rendimiente del AC positive
14| Clientes 1,87 Rendimiento de Clientes positive
(15| Ratios Econémicos
|16 | Rentakilidad Econémica 6.38% B |
(17| [Rentabilidad Finandera 3,46%
18] v
M 4 » M Conclusiones Balance 4 Conclusiones cuenta rc_]<| il | >|_]_
ipbun g | Adoformas N\ W DO B Al & (8] (& | & - - A - = Eﬂﬂlj
Lista e

Rentahilidades

Por ultimo, se van a elaborar las férmulas para obtener la interpretacién de
los indicadores de rentabilidad, tanto econémica como financiera.

Respecto a la rentabilidad econdémica, esta deberé ser positiva y lo mayor po-
sible, por lo que la funcién a introducir sera igual que la que se ha especificado
en los ratios de rotacién de activos.

En cuanto a la rentabilidad financiera, debera ser positiva y mayor a la

rentabilidad esperada por los accionistas, por lo que es necesario conocer este
dato para introducir la funcion.
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Ejemplo

Si se introduce la funcién que se ha explicado anteriormente para la interpre-
tacion de la rentabilidad econdémica, en el ejemplo desarrollado, se obtendra la
siguiente conclusién:

Ed Microsoft Excel - Hoja resumen
E Archivo  Edicién  ¥er  Insertar  Formato  Herramientas  Datos  Ventana
E@BEAM\ -0 | N & 8 | B B |
H16 < f
Al B R D En
e =
2 ANALISIS DE RATIOS
3 Periodo 1 Interpretacdon
4 Ratios de Liquidez
i Liquidez 4,23 No hay preblemas de liquidez
|5} Disponibilidad 0,87 Tesorera sufidente
7 Ratios de Endeudamiento
8 Endeudamiento 0,30 Eagje Endeudamiente =
E] Carantia 3,28| Se gerantiza la deveoluden de lo deuda
10 Cdlidad de |a deuda 0,50 Deudas a L/P= Deudas a C/F
11 Ratios de Rotacén de Adivos
12 Adive No Comente 0.7 Rendimiento del ANC positive
13 Adive Comente 0,41 Rendimiente del AT positive
14 Clientes 1,67 Rendimiente de Clientes positive
15 Ratios Economicos
16 Rentabilided Econémica 6,368 Rentabilidad Positiva B
17 Rentabilidad Finandera 3,46%
18
M 4 » w|y Conclusiones Balance 4 Conclusiones cuenta ch < i
i Dibujn = [ | Adtoformas = N\ \Doﬁ?‘:ﬂ@lg'g'é':
Listo

En cuanto a la rentabilidad financiera, si se sabe que los accionistas exigen
una rentabilidad minima del 4%, la condicion a introducir en la funcién Sl sera:

Argumentos de funcign | |

=

Prueba_logica | C17 4% FALSO

Walor_si_verdadero |"Rentabilidad Positiva" = "Rentabilidad Positive

Walor_si_falsa |Rentabilidad Megatival

Comprueba si se cumple una condician v devuelve una valor si se evalda como YERDADERD v otro valor si
se evalda como FALSO,

Yalor_si_falso es el valor que se devolvera si prueba_ldgica es FALSO, Sise omite,
devalvera FALSO,

Resultado de la farmula =

Avuda sobre esta Funcidn
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Al aplicar la funcién expresada, se obtiene el siguiente resultado:

Microsoft Excel - Hoja resumen

Edicion  Wer Insertar Formato  Herramientas Datos  VYentana

E@IEE€I_

Archivo
:@aiFuturamdBT o =N & 8 |

017 - Fe| =SI(C17=4%; "Rentabilidad Positiva";"Rentabilidad MNegativa™)
A B | € | D =
1 =
2 ANALISIS DE RATIOS
3] Periodo 1 Interpretadsn
4 Ratios de Liquidez
5 | [Liguidez 4,23 No hay problemos de liquidez
f Dizpeonibilidad 0,87 Tesorero sufidente
(57 Ratios de Endevdamiento
I Endeudamiento 0,30 Egjo Endeudamiento =
| 9 | Garantia 3,28| Se gorontiza la devoludén de la deuda
10 Calidad de la deuda 0,50 Deudas a L/P= Deudas a C/F
11| [Ralios de Rotadén de Adivos
12| [Adivo No Comiente 0,71 Rendimiento del ANC positivo
E Adive Comiente 041 Rendimiento del AC pesitive
14 Clientes 1,867 Rendimiento de Clientes positivo
[ 15 | Ratios Econémicos
| 16 | [Rentahilidad Econémica 6,36% Rent abilidad Positiva B
[ 17| |Rentobilided Finandera 3,465 | Rentabilidad Negativa |
18
W 4 » My Conclisiones Balance 4/ Conclusiones cuenta rc | € ]|

gl;il;uj‘ov [ | Autcformas = N % [ O (55 43:? 8] |&'£'é'

Listo
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@ Aplicacion practica

Dada la siguiente tabla en la que se ha realizado el analisis de los ratios, aplique las fun-
ciones oportunas para obtener la interpretacion de los mismos. Tenga en cuenta que los
accionistas exigen una rentahbilidad minima de 4,5%.

Microsoft Excel - Hoja resumen

Archivo  Edicion  Wer Formato  Herramientas — Datos
I Weptana 7

E@!i.ﬁ.rial - N|E = =

F45 - #
A E] |

25

E

27 ANALISIS DE RATIOS

|28 | Periodo 1

|29 | Ratios de Liquidez

30| Liquidez 0,75

EN Disponibilidad 0,39

132 | Ratios de Endeuvdamiente

E Endeudamiento 0,70

4 Garantia 1,40
36 | Calidod de lao deuda 0,30
| 36 | Ratios de Rolac6n de Adivos
Ed Adivo Mo Comente 1,60
| 38| Adivo Comiente 197

38 Clientes 2,21 =
|40 | Ratios FEcon6micos
Bl Rentabilidad Econémica 7,99%
|42 | Rentabilidad Finandera 5,62%
| 43| =
ETN 4
W 4 » w[\ Conclusiones Balance /4 o< i S|
iDibujo > i | Autoformas > N W [ O A 7 [g] &

Lista MAYLIS ;2

Continda en pagina siguiente >>
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<< Viene de pagina anterior

SOLUCION

Tras aplicar las funciones oportunas se obtiene la siguiente interpretacion de los ratios:

Microsoft Excel - Hoja resumen
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2 ANALISIS DE RATIOS

] Penodo 1 Int erpretacén

4 Ratios de Liquidez 3

g Liquidez 0.75 Problemas para atender los pages 3

4 Disponibilidad 0,39 Tesorera sufidente

7 Ratios de Endevdamiento

g Endeudamiento 0.70 Endeudamiento Elevado

q Garantia 1,40 Se gorantiza la develuden de la deuda B
10 alidaod de la deuda 0,30 Dieudas a L/P= Deudas a C/F

11 Ratios de Rotocd6n de Adivos

12 Adiva No Comente 1,80 Rendimiento del ANC positive

13 Adivo Comente 197 Rendimiento del AC positivo

14 Clientes 2.2 Rendimientc de Clientes positive

14 Ratios Econtmicos

16 Rentabilidad Econémica 7.59% Rentabilidad Pesitiva

17 Rentabilidad Finandera 5,62% Rentabilidad Positiva

18
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5. Resumen

En este capitulo se han estudiado las aplicaciones financieras de la hoja de
calculo, destacando el uso de la misma para calcular el analisis porcentual, el
analisis de los ratios, asi como las conclusiones que se pueden extraer de los
analisis anteriores.

La hoja de célculo de anélisis porcentual incluira tanto el anélisis porcentual
del balance como el de la cuenta de resultados.
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CAPR 3 | Aplicaciones financieras de la hoja de calculo

Otra aplicacién, como ya se ha comentado, es el analisis de los ratios.
Para la interpretacién de los ratios de liquidez, endeudamiento, rotacién de
activos y econémicos, es necesario introducir determinadas expresiones que se
introduciran en la funcién légica S| de Excel.

Por Gltimo, la hoja de célculo resumen se utiliza para extraer las conclu-
siones de los anélisis realizados previamente. Entonces, el documento estara
formado por tres hojas que son:

1. Conclusiones del Analisis Porcentual del Balance.

2. Conclusiones del Analisis Porcentual de la Cuenta de Resultados.
3. Conclusiones de Ratios.
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