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|nstrumentosy M er cados Financier os

Duracion: 56 horas.
M odalidad: online

En este curso analizaremos |os componentes de un Sistema Financiero: El ahorroy lainversién,
asi como los fundamentos y factores macroeconémicos de la misma. También veremos €l
funcionamiento de los diferentes tipos de mercado que existen: de rentafija, de rentavariable, de
divisas, y de derivados.

Objetivos

- Aportar un conjunto de conocimientos interdisciplinares (econdmicos, financieros, de
aseguramiento, de marketing, de fiscalidad, legales, etc.) que permitan lamejor comprension y
andlisis de la organizacion y funcionamiento de los mercados financieros, asi como de la
dinamica de la gestion financiera.

- Conocer, especiamente desde una perspectiva técnica, los fundamentos de lainversion y los
productos en |os que ésta se materializa.

- Facilitar €l aprendizaje de la aplicacion préctica de dichos conocimientos.

Contenidos

- 1. Inversién y Factor es M acr oeconémicos
= Ver contenido Inversion y Factores Macroecondmicos

o Tipos de Indicadoresy relevancia
o Informacién publica
o Férmuladel PIB

> Indice de Produccion Industrial (1P1)

Balanza de pagos
o Medidadelainflacién

o Resumen de consecuencias de lainflacion

o

Tipo deinterés
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[}

Tipo de Cambio

o Indicadores de empleo

o Fasesdel Ciclo

o Fasesdel Ciclol

o Duracién de los ciclos econdmicos

o Tendencias, ciclos cortosy ciclos largos

o Indicadores sobre €l ciclo econémico

o Indicadores avanzados

o Los ciclos bursétiles como indicadores avanzados de la actividad econdmica
o Estudios de coyuntura

o Indicadores de coyuntura: en funcion del momento del ciclo
o Indicadores de oferta, de demanday de sentimiento

o Indicadores del entorno econémico internacional

[}

Otrosindicadores de coyuntura

o Otros Indicadores
. 2. Fundamentos delainversién
o Fundamentos de lainversion

o Intrroduccion
o Valor temporal del dinero

o Capital financiero

o

Equivalenciafinanciera

Diferimiento

[m]

o

Regimenes y factores financieros

o

Sujetos y elementos de una operacion financiera
o Operacion a contado Vs Operacion financiera
o Elementos de una operacion financiera

o Clasificacion de las operaciones financieras
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o Principal es operaciones financieras

= Operaciones financieras més habituales

o Autopréctica— Rentabilidad y tipo de interés

o Rentabilidad y tipo de interés

o Financiacion einversion

= Financiacion einversion (I1)

o Actualizacion

o Capitalizacién y actualizacion

o Capitalizacién: El calculo de intereses

o Lacapitalizacién simple

o Ley financierade la capitalizacion simple

o Capitalizacién compuesta

o Concepto de tantos equivalentes en interés compuesto

= Interés simple versus interés compuesto

o Ampliacion — Interés compuesto vencido

o Autopréctica— Capitalizacion y actualizacion (1)

o Autopréctica— Capitalizacion y actualizacion (11)

= Autopréctica— Capitalizacion y actualizacion (111)

o Autopréctica— Capitalizacion y actualizacion (1V)

o Autopréctica— Capitalizacion y actualizacion (V)

o Autopréctica— Capitalizacion y actualizacion (V1)

= Autopréctica— Interés simple vencido y compuesto (1)

o Autopréctica— Interés simple vencido y compuesto (11)
o Autopréctica— Interés simple vencido y compuesto (111)
o Ampliacion — Comparacion con el régimen financiero de interés simple vencido
= Autopréctica— Comparacion con el régimen financiero de interés simple vencido (1)

o Autopréctica— Comparacion con el régimen financiero de interés simple vencido (11)
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o Autopréctica— Comparacion con el régimen financiero de interés simple vencido (I11)
= Autopréctica— Comparacion con el régimen financiero de interés simple vencido (1V)
o Autopréctica— Comparacion con el régimen financiero de interés smple vencido (V)
o El descuento simple: Comercia y racional

o Variables de un descuento

= Ampliacion — Descuento comercial smple

o Descuento compuesto

o Ampliacion — Descuento comercial compuesto

o Ampliacion — El descuento y laletra de cambio

= Autopréctica— Descuento comercia simpley compuesto (1)

o Autopréctica— Descuento comercial simpley compuesto (I1)

o Autopréctica— Descuento comercial simpley compuesto (I11)

o Autopréctica— Descuento comercial simpley compuesto (1V)

= Autopréctica— Descuento comercial simpley compuesto (V)

o Tipos de Interés Spot y Forward

o Rentabilidad nominal y real

o Autopréctica— Rentabilidad

o Rentabilidad smple

o Autopréctica— Rentabilidad |1

o Tasainternade rentabilidad (TIR)

o ¢Quéese VAN?

= Ampliacion — Céculo del VAN

o Interpretacion del VAN

o Ampliacion — ¢Como calcular la TIR de unainversion?

o Tasaanua equivalente (TAE)

= Autopréctica— Tasa anua equivalente (TAE) (1)

o Autopréctica— Tasa anual equivaente (TAE) (1)
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o Autopréctica— Tasa anual equivalente (TAE) (I11)

= Ampliacion — Tasa de rentabilidad efectiva (TRE)

o Autopréctica— Tasa de rentabilidad efectiva (TRE)

o Ampliacion — Tasa geométrica de rentabilidad (TGR)
o Concepto de rentafinanciera

> Elementos de unarenta financiera

o Caracteristicas de las rentas

o Propiedades de lasrentas

o Clasificacion de las rentas financieras

Rentas financieras constantes

[}

o

Rentas anticipadas

o

Vaoracién de rentas anticipadas

o Rentas financieras variables

[}

M edidas de rentabilidad — Introduccién

o

Rentabilidad nominal y real

o Ampliacion — Valoracion de rentas constantes

o Ampliacion — Rentas Inmediatas (1)

= Ampliacion — Rentas Inmediatas (I1)

o Ampliacion — Rentas Inmediatas (111)

o Ampliacion — Valor Final

o Ampliacion — Valor actual

= Ampliacion — Vaor Final de unarenta constante

Célculo de rentabilidad de un activo

o

o

Esperanza

o Riesgo
o Primade riesgo

o

Ampliacién — Célculo de rentabilidad de un activo
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o Ampliacion — Rentabilidad compuesta

= Autopréctica— Célculo de rentabilidad de un activo
o Ampliacion — Media aritméticay media geométrica
o Autopréctica— Media aritméticay media geométrica
o Ampliacion — Rentabilidad instantanea o continua

o Varianza

o Desviacion tipica

o Ampliacion — Célculo de lavarianza

o Ampliacion — Céalculo de la desviacion tipica

o Autopréctica— Varianzay desviacion tipica

o Riesgo total

o Autopréctica— Volatilidad

o tAmpliacion — Covarianza

= Correlacion

o Ampliacion — Coeficiente de correlacion

o Autopréctica— Coeficiente de correacién

o Ampliacion — Larecta de regresion

= Autopréctica— Larectade regresion

o Documentacion
.- 3. Sistema Financiero

o Componentes de un Sistema Financiero
o Sistema Financiero

El Ahorro

o

El Ahorro: Caracteristicas

o

o

Lalnversion

Mediacién Financiera

[m]

o

Ventgjas de lamediacion financiera
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o

o

o

[m}

o

o

o

Funciones de |os Intermediarios Financieros

Funciones Especificas de los Intermediarios Financieros
Entidades de Depdsito (Bancosy Cajas)

Importancia de la Mediacion Financiera

Cooperativas de Crédito

Instituto de Crédito Oficial (ICO)

Establecimientos Financieros de Crédito

Concepto y Funciones

Caracteristicas Principales de los Activos Financieros
Clasificacion de los Activos Financieros

Concepto y funciones

Caracteristicas Principales

Clasificacion

Funciones del BCE

Indicadores Adelantados de la Futura Evolucién de los Precios
Indicadores Adelantados de la Futura Evolucion de los Precios (1)
Aplicacion de Reservas Minimas Obligatorias

Reservas minimas del Eurosistema

Operaciones de Mercado Abierto

Facilidades permanentes

El Coeficiente de Cgja

Operaciones Temporales

Operaciones Principales de Financiacion (OPFs)
Operaciones de Financiacién a Plazo mas Largo (OML)
Operaciones de Ajuste

Operaciones Estructurales

Sistema Target
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o Curvas detipos deinterés

o Eoniay Euribor

o Activos negociados y Agentes participantes

o Mercados | nterbancarios de Depdsitos

o Mercados I nterbancarios de Divisas

= Mercados Monetarios de Fondos Publicos (Deuda Publica Anotada)
o Mercados monetarios de Renta Fija Privada

o Mercado primario de Renta Fija Privada

o Otros activos de los Mercados Monetarios

= Mercados Secundarios

o Corto Plazo (no mas de 12-18 meses)

o Elevada Liquidez

s Reducido Riesgo (Emisor y Precio)

> Emitidos a Descuento

- Rentabilidad Prefijada

o Dinero, Activos de Cgjay Depositos Interbancarios

o Letrasdel Tesoro

o Pagarés de Empresa, Bancarios, Corporativos y Autonémicos

o Bonosy Obligaciones del Estado y Privados con Vida Residual Inferior a 18 meses
o Reposy Simulténeas

o Forward

o FRN

o Bonos de Titulizaciones Hipotecarias 0 de otros Activos con Cupones Variables
o Cédulas Hipotecarias

o Derivados sobre Tipos de Interés a Corto Plazo

o Participaciones de Fondos de Inversién Monetarios

o Agentes Participantes
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o Documentacién
- 4, Mercado de Renta Fija
o Medioy largo plazo

o Mercado de Renta Fija

o

Menor liquidez que los mercados monetarios

[m]

Mayor riesgo que |os mercados monetarios

o

Rentabilidad fijao variable

o Mercado mayorista

o

Seguin lalegidacion vigente

o Seguin tipo de emision

= Segln el proceso de emision

o Seglin el precio de emision

o Seguin el tipo de remuneracion

o Seguin garantia

= Segun forma de amortizacion

o Ampliacion — Estructura del Mercado de Deuda Publica

o Ampliacion — Evolucién histérica de la deuda espafiola

[m]

Prima de Riesgo y Bonos

o

Prima de Riesgo y Bonos |

Letras del Tesoro

o

o Valoracion delas Letras del Tesoro

o Ampliacion — Letras del Tesoro

= Ampliacion — Normas del Mercado Primario

o Ampliacion — Normas del Mercado Secundario
o Autopréctica— Letras del Tesoro

o Autopréctica— Letras del Tesoro ||

o Proceso de Subasta
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o Peticiones del proceso de subasta

= Ampliacion — Subasta de L etras del Tesoro

o Ampliacion — Determinacion de precio y tipo medio

o Ampliacion — Precios a pagar por las Letras del Tesoro

o Ampliacion — Esquema gréfico de adjudicacion de la subasta
o Bonosy Obligaciones del Estado

o Ampliacion — Caracteristicas de los Bonos y Obligaciones

o Autopréctica— Bonosy Obligaciones del estado

o Casos Particulares: Emisiones Segregables

= Ampliacion — Bonos y Obligaciones del Estado

o Ampliacion — Glosario

o Vaoracion delos Bonos y Obligaciones del Estado

o Otros emisores publicos integrados en la central de anotaciones

o El Tesoro PUblico

o

Banco de Espafna

o Solicitud, derechosy obligaciones del Creador de Mercado
o Derechos de | os creadores de mercado

o Obligaciones de los creadores de mercado

o Solicitud de la condicién de creador de mercado

o Ampliacion — Miembros del mercado

o Entidades Gestoras de Capacidad Plenay Restringida

o

Requisitos de | as entidades gestoras de capacidad plenay restringida
o Clases de entidades gestoras

o Titulares de Cuenta

o Operativade los titulares de cuenta

o Brokers

o Terceros
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o

o

o

[m}

o

o

o

[m}

o

o

o

o

[m}

o

[m}

o

o

o

Mercado Secundario

Subasta de bonosy obligaciones del estado

Tipos de Operaciones

Compra-Venta Simple al Contado

Compra-Venta Simple a Plazo

Operaciones Dobles (Repos y Simultaneas)

Garantia en Operaciones Dobles — Repos y Simultaneas
Esquemas financieros en operaciones dobles
Autopréactica— Tipos de Operaciones

Autopractica— Tipos de Operaciones |

Segregacion y Reconstitucion (Strips)

Estructura Operativa del Mercado

Mercados Secundarios Internos de Renta Fija Privada
Mercados Secundarios Externos de Renta Fija Privada
Ampliacién — Mercados Secundarios Nacionales
Ampliacién — Tipologia de activos

Bonosy Obligaciones Privadas

Ampliacion —Bonos y Obligaciones Privadas

Bonos de Cup6n Variable (Floating Rate Note — FRN)
Ejemplos — Bonos de Cupén Variable

Cédulas, Bonosy Participaciones Hipotecarias
Titulaciones de Activos (Hipotecariosy Simples)
Ampliacion — Proceso de titulacion hipotecaria
Eurobonos

Bonos Extranjeros

Deuda Subordinada

Orden de Prelacion a Efectos de Prioridad de Cobro
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[}

Ampliacion — Efecto de Prioridad de Cobro

[}

Participaciones Preferentes

Fondos de Titulacion de Activos

o

o

Utilidad del Rating

[}

Inconvenientes del Rating

Diferencias entre Paises

[}

o

Reflexiones criticas sobre el Rating

o

Ampliacién — Principales Agencias y Escalas de Rating

o Riesgos deinterés

[}

Riesgo de crédito

o

Riesgo de liquidez

o

Riesgo de tipo de cambio

o Riesgo de amortizacion anticipada

[}

Ampliacion — Valoracion de Activos de Renta Fijaa Corto y Largo Plazo
o Cup6n Corrido, Precio Entero y Precio Excupon

o Cup6n Corrido, Precio Entero y Precio Excup6n |1

o Motivos de Cotizar las Emisiones con Precio Excupon
= Autopréctica— Cupon Corrido

o Ampliacion — Principios de Malkiel

o Curva de Rendimientos

s Curva Cupon Cero

= Ampliacion — Método Recursivo o Bootstrapping

o Autopréctica— Cupén Cero

o Teorias Explicativasde laETTI

o Duracion o Duracion De Macaulay

= Duracién Corregida

o Autopréctica— Duracion
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Las Variables Determinantes de la Duracion

[}

[}

Ampliacion — Sensibilidad

I nmunizacién

o

I nmunizacién de Carteras

o

[}

Estrategias de Inmunizacion

[}

Autopractica— Inmunizacion. Ejemplo

o Documentacion
- 5. Mercados de Divisas
o Mercados de Divisas

o Como funcionan los mercados de divisas

= Como funcionan los mercados de divisas ||
o COmo se cotizan las divisas

o Operaciones aplazoy a contado

o Terminologia del mercado de divisas

= Terminologiadel mercado de divisas |

o Actores del mercado de divisas

o Operacion de arbitraje

o Operaciones de especulacién y cobertura

= COomo se forman los tipos de cambio

o Teoriade la paridad de los tipos de interés
o Teoriade laparidad del poder adquisitivo

o Contrato de forward

o

Qué son los swaps

o

Utilidad y aplicaciones de los swaps

o

Los swaps de divisas

[m]

Elementos que conforman un swap de divisas
= Caso Préactico: Divisas
- 6. Mercados de Productos Derivados
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o

o

o

Mercados de Productos Derivados
Concepto de riesgo financiero

Concepto de instrumento derivado

o Ampliacion: Mercado organizado y mercado no organizado

o

[m}

o

o

o

Funciones de la sociedad rectora

Operacién a contado y a plazo

Efecto apalancamiento

Organizacion y funcionamiento del mercado de futuros

Qué son los Contratos de Futuros: principales caracteristicas
Como funcionan los Mercados de Futuros

Como se venden Futuros antes de haberlos comprado

La cémara de compensacién o clearing house

El futuro

El interés abierto u Open Interes

La camara de compensacioén o clearing house — Ampliacion
El proceso de liquidacion. Deposito inicial y méargenes de variacion (liquidacién diariade
pérdidas y ganancias)

El proceso de liquidacion. Ampliacion

Liquidez en los mercados de futuros

Precio teorico del futuro

Conclusiones

Precio tedrico del futuro. Ampliacion.

Liquidacion diariade Beneficios y Pérdidas

Contratos sobre indices: El IBEX 35

Contratos sobre indices. Ampliacion.

= Autopréctica— Contratos de futuros sobre indices

o Autopréctica— Contratos de futuros sobre indices.
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- FRA

= FRA. Ampliacién

o

Autopractica— FRA

o

Liquidacion del contrato FRA. Ampliacion

[}

Autopréactica— Liquidacion del contrato FRA

Euribor a3 meses

[}

o

Futuro Euribor 3 meses. Ampliacion

o

Autopréactica— Futuro Euribor 3 meses

[}

Formacion genera de los precios

- Aplicaciones précticas de coberturay especulacion: indices, accionesy tipos deinterés a
corto plazo (Euribor 3 meses)

o Cobertura de especulacién

o Aplicaciones préacticas de coberturay especulacion. Ampliacion

= Opcién Financiera

o Mercado de Opciones. Ampliacion

o Mercado de Opciones. Ampliacion ||

o Tipos de Opciones

[}

Valor intrinseco y valor tempora de una opcion

o

Ejemplo. Opciones in the money, at the money y out of the money

o Determinar el precio de las opciones

[}

Precio subyacente

[}

El precio de gercicio o strike Price

o

Ejemplo. El precio de gercicio o strike Price
o Andlisis de volatilidad

o Ampliacion. Andlisis de volatilidad

o Tiempo hasta el vencimiento

o Tipos deinterés
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o Dividendos

= Aplicaciones précticas de coberturay especulacion
o Productores Estructurados 11

o Concepto de instrumento derivado

o Composicion de los estructurados

= Fondo de Inversion Garantizado

o Plan de Pensiones Garantizado

o Deposito Convencional Asegurado

o Contrato de Compra Venta de Opciones (CCVO)
= Bono u Obligacion

o Seguro

o Certificado o Nota I nternacional

o Certificado o Nota Internacional. Ampliacion

[}

Fondo Garantizado de Renta Variable

o

Construccion Simplificada del Fondo Garantizado. Ampliacién

o

Fondo garantizado de renta variable. Ampliacion

[}

Depdsito estructurado

[}

Caracteristicas del depésito estructurado. Ampliacion
o Estructurareverse o Contratos de compra de opciones (antes CFA). Ampliacion

o Documentacion
. 7. Mercado de Renta Variable

o Derechos que confieren a titular de una accién

o Mercado de Renta Variable

o

Rentabilidad de las operaciones bursétiles

o

Autopréctica— Célculo de larentabilidad de unainversion

[m]

Miembros del mercado

o Sistemas de liquidacion — Iberclear
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o Sistemas de contratacion

= Tipos de Ordenes

o Comisiones de una orden de bolsa

o Ampliacion — Comisiones por Operacion: Intermediario y Canon
o Autopréctica— Célculo de Comisiones Intermediario — 12 Parte
= Autopréctica— Célculo de Comisiones Canon- 22 Parte

o Tipos de 6rdenes |

o Ejemplo — Orden limitada

o Ampliacion — Operaciones

o Tipos de 6rdenes 111

o Ampliacion — Limitar pérdidas o proteger beneficios

o Duracion de las 6rdenes de bolsa

o CNMV — Comision Nacional del Mercado de Valores

= Consgjo de Administracion de la Sociedad Rectorade la Bolsa de Valores
o Bolsasy Ley del Mercado de Vaores

> Mercado continuo

o Comisiones

= Acceso a mercado bursatil

o El mercado alternativo Bursatil (MAB)

o Operaciones a contado o a plazo

o Compra o venta acrédito

= Autopréctica— Compra a crédito

o Autopréactica— Ventaa crédito

o Oferta publica de venta (OPV)

o Disefio de una oferta publica de venta (OPV)

= Oferta publica de adquisicion (OPA)

o Defensas ante OPAS hostiles
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o Regulacion legal delas OPAS

o Split o desdoblamiento

o Ejemplo — Split

o Ampliacion de capital

o Autopréctica— Ampliacion parcialmente liberada

= Cotizacion de la sociedad durante €l periodo de suscripcion
o Alternativas del accionista ante una ampliacién de capital

o Ampliacion — Célculo del valor tedrico de accionesy derechos

[}

Autopractica— La compra de Banco Atlantico

[}

Reduccién de capital

o

Ejemplo de Reduccion de Capital

o Emisién de obligaciones convertibles

[}

Definiciony caracteristicas

[}

Ampliacion — indices bursétiles

Elaboracion de indices bursétiles

o

o

Tipos de indices

indices en Espafia

[}

indices Internacionales

[}

o

Valoracion de Acciones

o Reparto de Dividendos

o Cédculo deratios: e PER

o Caso Préctico: Renta Variable

o Caso Préctico: Renta Variable 11
o Introduccion al Andlisis Técnico

Gréfico de Precios

[}

[}

Un poco de Terminologia“Técnica’

| dentificacion de Tendencias del Mercado

o
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o ldentificacion de Soportesy Resistencias
o Cabezay Hombros

o Triangulos

o

Rectangulos

Doble Maximo o Doble Minimo

[}

[}

Banderasy Gallardetes

o

Indicadores y Osciladores

o

Osciladores

MediaMovil Ponderada

[}

[}

Media Movil Exponencial

o Cémo utilizar las Medias Moviles
o Oscilador de Medias

« MACD

Estocastico

[}

RS

o

Documentacion

o
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